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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%
DEGISiM
%

SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

7.806,22
7.862,44
7.867,78
7.879,81
7.862,78

LME VERILERIi

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

7.775,94
7.832,22
7.837,44
7.849,46
7.832,48

ONCEKIi
HAFTA
ORT. ($/t)

8.114,20
8.114,20
8.114,20
8.114,20
8.114,20

2022
YILSONU
LME ($/t)

8.374,00
8.374,00
8.374,00
8.374,00
8.374,00

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

DEGISIiM

TARIH v

20.11.2023
21.11.2023
22.11.2023
23.11.2023
24.11.2023

HAFTA
ORTALAMA

8.247,00
8.324,00
8.296,00
8.307,50
8.300,00

7.545,29
7.602,52
7.606,12
7.619,46
7.602,82

6.612,41
6.640,08
6.617,74
6.623,74
6.600,40

8.345,00
8.422,00
8.397,00
8.410,00
8.403,00

1,64%
2,59%
2,24%
2,38%
2,29%

-1,52%
-0,60%
-0,93%
-0,79%
-0,88%

8.294,90 | 7.595,24 | 6.618,87 8.395,40 7.825,51 7.855,81

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

LME
STOK
DEGISIiM

GUMUS
FIX
Cent/Ons

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

31.026
31.026
31.026
35.878
35.878

230.794
230.946
231.942
236.244
235.941

179.975
179.025
179.050
178.500
178.525

19.793
20.895
21.866
21.866
21.538

20.11.2023
21.11.2023
22.11.2023
23.11.2023
24.11.2023

HAFTA
ORTALAMA

3,8125
3,8145
3,7665

1.976,05
1.988,55
1.999,90
1.992,60
1.995,20

1.968,70
2.006,60
1.997,55
1.992,85
2.000,85

23,385
23,530
23,835
23,655
23,705

102,39%
101,32%
101,35%
100,73%
100,76%

3,8055

3,7998 1.990,46 | 1.993,31 23,622 179.015 1,0131 21.192 33.452 233.173

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.563,00 2.192,00
2.537,50 2.201,50
2.500,00 2.194,50
2.522,00 2.183,00
2.544,50 2.179,00

NiKEL
(USD/t)

16.635,00
16.560,00
16.430,00
16.280,00
15.935,00

KALAY
(USD/t)

24.700,00
24.750,00
24.575,00
24.200,00
24.050,00

KURSUN
(USD/t)

2.285,00
2.265,50
2.238,50
2.203,50
2.189,00

AL. ALASIM
(USD/t)

1.714,00
1.715,00
1.715,00
1.717,00
1.717,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

20.11.2023
21.11.2023
22.11.2023
23.11.2023

24.11.2023

HAFTA
ORTALAMA

24.455,00 2.236,30 2.533,40 2.190,00 16.368,00 1.715,60

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

28,860 31,214 31,507 35,667
28,907 31,365 31,671 35,868
28,928 31,249 31,581 35,865
28,978 31,316 31,633 35,922
28,966 31,302 31,599 35,956

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

28,7109 31,1086
28,7568 31,3550
28,7992 31,4725
28,8136 31,3523
28,8304

GBP
SATIS

36,009
36,206
36,244
36,275
36,300

USD
ALIS

28,6592
28,7051
28,7474
28,7618
28,7786

EUR
SATIS

31,1647
31,4115
31,5292
31,4087
31,4722

TARIH

20.11.2023
21.11.2023
22.11.2023
23.11.2023
24.11.2023

HAFTA
ORTALAMA

28,7304 31,3973 28,928 31,289 31,598 35,855 36,207
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD ve Cin’de agiklanan verilerin yani sira
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son toplantisinin tutanaklar1 vardi.

Asya piyasalar1 geride biraktigimiz haftaya, Cin’in 1 y1l vadeli kredi ana faiz oran1 (LPR) %3.45,
5 yil vadeli faiz oram ise %4.20'de sabit tutmasiyla basladi. Asya borsalari, giiglii agiklanan
bilancolar ve ekonomiyi canlandiracak yeni tesvik agiklamalari ile primlense de yatirimeilarin
ABD'de faiz artirnmlarinin sonuna gelindigi yoniinde beklentilerinin kismen hafiflemesiyle
haftay1 yatay ekside tamamladi.

Fed’in Sali giinii yayimlanan son para politikasi toplantis1 tutanaklarina gére merkez bankasi
yetkilileri "dikkatli sekilde" hareket edecekleri ve yalnizca enflasyonu kontrol altina alma
stirecinde sorun ¢ikmasi halinde faizleri ytikselteceklerine dair fikir birligine vardi. ABD hisse
senetleri, haftaya pozitif baslasa da Fed tutanaklarinin faiz oranlar1 konusundaki temkinli
yaklagimini yinelemesinin ardindan, kazanimlarinin bir kisminit geri verdi ama Carsamba giinii
aciklanan giiclii haftalik issizlik maas basvurular verilerinin ardindan primlendi. ABD piyasalar1
Persembe giinii ger¢eklesen Siikran Giinii tatili sebebiyle diisiik islem hacmine sahipti. ABD
endeksleri haftay1 ise %1 civarinda pozitif bir goériiniimle geride birakti.

Dolar, ABD'de faizlere iliskin belirsizlik nedeniyle kisitli degisim gosterdi. Ay basindan bu yana
%2.8 gerileyen endeks, Fed’in faiz artirnmlariin sonuna geldigi ve gelecek yil faizleri indirmeye
baslayabilecegi beklentilerinin artmasiyla bir yilin en kotii aylik performansini kaydetmeye
hazirlantyor. Dolar endeksi haftay1 %0.49 kayipla 103.403 seviyesinden tamamladi. Euro dolar
karsisinda haftay1 %0.29 primle $1.0939 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1
%1.14 primle $1.2603 seviyesinden tamamladi.

Avrupa tarafinda, agiklanan verilere gére ekonomik daralma yilin son ¢eyreginde de siiriiyor.
Bolgede Kasim ay1 imalat ve hizmetler 6ncli PMI verileri sirastyla 43.8 ve 48.2 ile her iki sektérde
de faaliyetin daraldigin1 gosterdi. Agiklanan verilerin ardindan Avrupa endeksleri haftay1 karisik
tamamladi.

Petrol fiyatlari, yatirrmcilarin OPEC+'1mm gelecek iiretim kesintileri i¢in fikir birligine varip
varmayacagi konusunu degerlendirmesiyle haftay1 yatay ekside tamamladi. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyat1 haftay1 %0.04 kayipla $80.58 seviyesinden tamamladi.

3M LME bakir, Peru ve Panama'daki arz endiselerinden ve zayif ABD dolardan destek bularak
Sali giinii $8486 ile 15 Eyliil’den beri en yiiksek seviyeyi test etmesinin ardindan en biiyiik
tilketici Cin’deki ekonomiyi destekleyici tesvik agiklamalarimin destegiyle kazanimlarinin
¢ogunu koruyarak haftay1 %1.58 primle $8440 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Balar

GBF/USD

Altin

S&P 500 endeksi
Dolar'TL
Aluminy um
EUR/USD

Petrol

Shangai Bil End:
Dolar Endelsi

Kalay

Nikel

Asya borsalari, bolgenin tiim onemli endekslerinin yeni haftanin ilk giiniinii negatif bolgede
tamamlamasinin ardindan bugiin karisik bir seyir izledi. Cin Merkez Bankasi 6zel sirketleri
desteklemeleri i¢in finansal kurumlari tesvik edecegini duyurdu ancak ayrintilari agiklamadi.

Global piyasalar yeni haftada Fed'in yakindan izledigi enflasyon verisi ve Avrupa tarafinda ise
euro bolgesi tiiketici enflasyonu rakamlarini takip edecek ayrica Fed Baskani Jerome Powell'in
Cuma giinii yapacagi konusmayi izleyecek. Fed'in gelecek ay politika faizini %96.8 olasilikla
sabit tutacagini ve 2024'lin ortalarinda faiz indirimlerine baslayabilecegini ihtimalini fiyathyor.
ABD'de diin agiklanan yeni konut satis verileri, yiiksek mortgage oranlarinin satin aliabilirligi
azaltmasiyla yeni miistakil ev satislarinin Ekim'de beklenenden daha fazla diistiigiinii gosterdi.
Nasdaq endeksi %0.07, S&P 500 endeksi %0.20 ve Dow Jones endeksi %0.16 seviyesinde

kayiplarla haftanin ilk islem giiniinii tamamladi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani1 Christine Lagarde, diin euro bolgesindeki enflasyon
baskilariin hafifledigini ancak ticretlerdeki artisin hala giiclii oldugunu belirterek, bu nedenle
ECB'nin enflasyonla miicadelesinin heniiz bitmedigini sdyledi.

Dolar, diin beklentilerin altinda kalan yeni konut satiglar1 verisi sonrasi ii¢ ayin dip seviyesine
gerilerken islemciler Fed'in gelecek yilin ortalarina dogru faiz indirimlerine baslayacagi yoniinde
beklentilerini korudular. Dolar endeksi diin giinii %0.20 kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin
9%0.22 kayipla 102.975 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.13
seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.20 primle $1.0975 seviyesinden islem
goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinii %0.17 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.25 primle $1.2656 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlar1 birka¢ giin devam eden kayiplarini durdurarak OPEC+'in Persembe giinii
gerceklesecek ve yakindan izlenecek toplantis1 dncesinde yiikseldi. Toplantida, arzin talepten
fazla olmas1 endiseleri nedeniyle {iretim kesintilerinin derinlestirilmesi ve siirelerinin uzatilmast
bekleniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %1.01 yiikselerek 80.79 dolar
seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin, artan stoklarimin ve en biiytik tiiketici Cin’deki artan arz baskisiyla %0.77
kayipla $8375 seviyesinden tamamladi. Bugiin ise Las Bambas madenindeki is¢ilerin bu hafta
siiresiz greve baglamasi, Cobre Panama madeninin bakima alinmasi ve Cin’nin ekonomisine
yonelik destek Onlemlerini artiracagt umudu ile $8467 seviyesine kadar yiikseldi ve %l
seviyesinde primle iglem goriiyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER
Tarih | Saat | Gosterge Donem
28/11 | 1800 | ABD tiiketici gliven endeksi Kasim
29/11 | 1600 | Almanya TUFE, 6ncii Kasim
29/11 | 1630 | ABD GSYH, oncii Q3
29/11 | 1630 | ABD ¢ekirdek GSYH, oncii Q3
30/11 | 0430 | Cin NBS Imalat Sektorii PMI Kasim
30/11 | 0430 | Cin NBS Bilesik PMI Kasim
30/11 | 1000 | Almanya perakende satiglar Ekim
30/11 | 1155 | Almanya igsizlik Kasim
30/11 | 1300 | Euro bolgesi TUFE, éncii Kasim
30/11 | 1300 | Euro bolgesi issizlik Ekim
30/11 | 1630 | ABD kisisel gelirler Ekim
30/11 | 1630 | ABD kisisel harcamalar Ekim
30/11 | 1630 | ABD ¢ekirdek PCE Ekim
30/11 | 1630 | ABD issizlik maas bagvurulart | 20 Kasim
30/11 | 1745 | ABD Chicago PMI Kasim
30/11 | 1800 [ ABD bekleyen konut satislari Ekim
01/12 | 0445 | Cin Caixin Imalat Sektdrii PMI | Kasim
01/12 | 1155 | Almanya imalat PMI, nihai Kasim
01/12 | 1200 | Euro bolgesi imalat PMI, nihai | Kasim
01/12 | 1745 | ABD imalat PMI, nihai Kasim
01/12 | 1800 | ABD ISM imalat endeksi Kasim

@ HABERLER

+

IATF 16949

BUREAU VERITAS
Certification

UBS bu yi1l i¢in kiiresel bakir talebi biiytimesine iligkin tahminini %2.7’den %2.2’ye
diisiirtirken, gelecek yil igin, kiiresel bakir tiiketiminin %3.3 artacagini ongoriiyor.

- 2023 yil1 i¢in 108.000 ton arz ag1g1, 2024 y1l1 igin ise 73.000 ton arz ag¢i81 bekliyor.

- Bakir fiyatinin Mart 2024’°te $8500, Haziran 2024’te $9000, Eyliil 2024’te $9500 ve Aralik
2024’te $9500 olmasini bekliyor.

Fitch, maden kesintileri, diisen kaliteler, proje maliyetlerindeki artiglar ve gecikmeler nedeniyle
tedarigin ayakta durmakta zorlanacagini soyledi.

Peru'daki Las Bambas bakir madenindeki isgiler bu haftadan itibaren "siiresiz" greve basladi.

First Quantum Minerals, komiir ve diger malzemelerin tedarikinin protestocular tarafindan
engellenmesi nedeniyle 23 Kasim'da Cobre Panama madeninde bakima bagladi.
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+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklarina ait grafik asagida sunulmustur;

TOTAL, MCU!

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa
degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-
bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Soz konusu tablo ve
grafikler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve
masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayt Er-bakir A.S. sorumlu
tutulamaz.
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